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山东高速路桥集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                         编号：2021-13 

投资者关系活

动类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（电话会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

国盛证券研究所 程龙戈 

信达澳银基金管理有限公司 李琳娜 

泰康资产管理有限责任公司 侯星辰 

平安资产管理有限责任公司 蒋亦、钱妙 

大成基金（深圳）管理有限公司 郑欣 

安信基金管理有限责任公司 温馨、郑婉玲 

天风证券股份有限公司 鲍荣富、王涛、王雯、武慧

东 

太平基金管理公司 卢文汉 

时间 2021 年 8 月 31 日  9:00-11:00 

地点 山东高速路桥集团股份有限公司 24 楼 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总经理、董事会秘书 赵明学 

财务管理部副部长 洪福军 

证券事务代表、证券管理部副部长（主持工作） 李

文佳 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、介绍公司 2021 年半年度生产经营情况 

二、互动交流 

1.公司半年度业绩大幅增长的原因是什么？能

否完成年初预计的目标？ 

公司业绩大幅增长的原因，一是公司加大经营开

发力度，上半年实现中标额 434.92 亿元；二是京台



 

高速、潍青高速、临临高速、明董高速等大项目的陆

续开工，开始收到结算款；三是拓展了铁路、轨道交

通、产业园区、房建工程、片区开发、水环境综合治

理、土地整理等新兴领域；四是新并购企业为营收贡

献新的增长点。 

2.原材料价格上涨对公司毛利率的影响如何？ 

钢材、水泥、沥青等主要建材是由业主方提供或

者控制价格，在遇到材料价格变动较大时，根据合同

规定可进行价格调整。此外公司也采取多种措施消化

原材料价格上涨带来的影响。一是实行原材料的集中

采购，吸引更多的原材料供应商，节约采购成本；二

是通过公司再生科研技术，提高资源使用效率；三是

加强投标项目的标前测算，在投标价格上提前考虑原

材料价格上涨等因素。 

3.公司现金流情况表现优异的原因？全年现金

流会是怎么样的水平？ 

公司净现金流为正的主要原因，一是产值收益量

的增加；二是施工项目的毛利率的提高，及项目回款

情况较好。公司现金流稳中向好，下半年将通过加快

工程计量、清理两金占用等方式，增加公司的现金流。 

4.投资施工一体化项目的增多，公司未来如何控

制资产负债率？ 

公司资产负债率的提升原因主要为，一是公司现

阶段处于快速发展期，对资金需求较大，一般通过债

务融资获得资金；二是营收规模的增加，如合同资产

及两金余额的上升；三是杠杆收购新并购企业。 

公司未来将通过拓展融资新模式，最大限度的增



 

加权益资金，做好清营收去库存，加强两金管理，增

强项目管理，提高项目营收水平。 

5.公司对山东省内公路市场未来展望如何？对

省外业务开拓的战略是什么？ 

公司以交通基础设施建设和城市片区综合开发

为“双核引领”，以生产经营和资本运作为“双轮

驱动”，做到业务领域、产业链、区域布局全方位

升级。 

山东省“十四五”期间计划新建、改扩建高速公

路近 4000 公里，到 2025 年，高速公路通车及在建里

程达到 10000 公里，省际出口超过 30 个，双向六车

道及以上占比达到 36%，基本实现县（区、市）有两

条以上高速通达。到 2025 年山东省铁路总里程力争

达到 9700 公里。其中高速（城际）铁路方面，实现

“市市通高铁”，营业及在建里程达到 4400 公里，

省际出口达到 10 个以上；城市轨道交通方面，按照

具备条件城市宜建则建的原则，重点推进济南、青岛

城市轨道交通建设，积极推进具备条件的城市开展轨

道交通规划建设，到 2025 年，城市轨道交通营运及

在建里程达到 700 公里。未来山东省基建市场依旧广

阔。 

2021 年，为贯彻落实公司发展战略，进一步做好

经营开发工作，统筹市场资源，发挥整体优势，公司

设立了西南、华南、华东、华中、西北、华北、山东

等 7 个区域总部。下一步，公司将充分发挥区域总部

的职责，加大经营开发力度，实现预期收益。 

6.公司在省内市场与央企竞争关系是怎么样



 

的？ 

不仅省内，国内市场上，公司竞争对手主要以大

型、全国性建筑企业为主。公司在业务模式上具有自

身优势，多年来高质高效的施工能力给市场留下了良

好的印象。 

公司与央企施工单位竞争中也有合作，作为地方

路桥施工龙头企业，未来将积极与同行业公司开展合

作，发挥各自优势共同开拓市场。 

7.公司未来养护业务的规划如何？ 

山东省计划在“十四五”时期高速公路通车里

程超过 10000 公里，山东高速与齐鲁交通合并后，公

司养护订单业务进一步增加，未来养护业务市场将会

更加广阔。公司深耕公路养护多年，资质健全，在管

理、技术、人才等方面具有丰富的经验积累。公司在

全国布局，建立了高标准绿色养护基地，拥有国内先

进的养护施工设备，综合养护施工能力名列前茅，在

就地热再生、厂拌热再生、厂拌冷再生、就地冷再生

这四种再生工艺上具有明显优势，未来公司将继续做

大做强养护板块。 

8.投资施工一体化是否需要较大投资？项目盈

利情况如何？ 

公司目前的项目模式中 PPP 项目、投资施工一体

化项目、EPC+F 项目等都需要进行投资，其他项目模

式如施工总承包等均无需带资施工。投资类项目的回

收期根据项目大小、工程类型而定，一般周期在 3-7

年。未来公司会控制好资金量的变动，将整体资金需

求控制在合理范围内。 



 

9.西南地区营收增加的原因？ 

我国中西部市场潜力巨大，去年公司成立了西部

建设公司，今年建立了西南区域总部，把握西部地区

基础设施建设机遇，响应国家及当地发展战略，进一

步开发西南占市场。 

10.公司计提资产减值准备增大的原因？ 

为真实、准确、客观地反映公司的财务状况、资

产价值及经营成果，基于谨慎性原则，公司对各类资

产进行了全面检查和减值测试，并对公司截至 2021

年 6 月 30 日合并报表范围内的有关资产计提相应的

减值准备。因公司营收规模增长较快，确认的合同资

产也随之增长，加之部分合同资产账龄有所增加，本

报告期，公司计提的合同资产减值准备较同期较快增

长。 

11.综合路桥施工和养护施工毛利率提升的原

因？ 

一是公司可控的施工业务模式；二是通过优化采

购模式，降低了采购成本；三是通过成熟的施工技术

和不断创新的施工方案，提高了建设的质量和效率；

四是具有一大批优秀的项目经理，对项目进行标准化

的管理；五是进行了良好的标前测算，保证了中标项

目的质量。 

12.大股东合并之后对公司经营发展有什么影

响？ 

山东高速和齐鲁交通在合并前都是山东省重大

交通项目的投融资主体，联合重组后，山东高速整合

齐鲁交通相关资源，成为山东省最大的高速公路和桥



 

梁建设发包商，在山东省基建市场上拥有重要地位，

未来能为公司发展提供更多支持。 

13.后续公司是否有提升分红率的打算？ 

公司分红有两个原则，一是与股东共享业绩增长

成果。近年来，公司经营业绩良好，发展迅速，每年

派发现金金额均在上年基础上有所增长；二是与公司

发展阶段及成长性相匹配。公司处于一个转型时期，

分红要每年增长，同时也需要补充一定资金。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2021 年 8 月 31 日 

 

 


